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• Inkomste 51% 

• Bedryfswins 162%

• Wesensverdienste 272%

• VPA volgens 
voorspelling 24%

• Kontant voorhande R662,9 miljoen

• Winsgewendheid hoër as voornoteringsvooruitskattings

• Drie verkrygings suksesvol afgehandel

• Na jaareinde-verkryging van Stocks Limited

Groepstaat van veranderinge in ekwiteit 
Buitelandse-

Uitgereikte Aandele- valuta- Minderheids-

kapitaal gebaseerde omskakelings- Herwaardasie- Behoue aandeelhouers-

R’000 en premie betalings reserwe surplus verdienste belang Totaal

Saldo op 1 Maart 2006 Geouditeer 121 234 – – 2 778 33 430 2 011 159 453 
Premie met uitgifte van gewone aandele 5 022 – – – – – 5 022 
Verswakking van grond en geboue – – – (193) – – (193)
Verkryging van minderheidsbelang – – – – – (643) (643)
Netto wins vir die jaar – – – – 36 275 974 37 249 
Premie op uitgifte van voorkeuraandele 60 000 – – – – – 60 000 
Aandeleterugkoop (8 311) – – – – – (8 311)
Herwaardasie van grond en geboue – – – 986 – 103 1 089 
Omskakeling van buitelandse filiaal – – (78) – – (235) (313) 
Dividende betaal – – – – (37 670) – (37 670)

Saldo op 1 Maart 2007 Geouditeer 177 945 – (78) 3 571 32 035 2 210 215 683 
Premie met uitgifte van gewone aandele 350 000 – – – – – 350 000 
Min noteringskoste afgeskryf teen aandelepremierekening (11 730) – – – – – (11 730)
Min kapitaaluitkering uit aandelepremierekening (30 000) – – – – – (30 000)
Uitwerking van konsolidasie van die S&B-aandeleaansporingstrust (61 850) – – – – – (61 850)
Werknemersaandeleopsies – 10 905 – – – – 10 905 
Netto wins vir die jaar – – – – 134 919 9 499 144 418 
Dividende betaal – – – – (15 000) – (15 000)
Omskakeling van buitelandse filiaal – – (35) – – (40) (75)
Minderheidsbelang verkry – – – – – 13 422 13 422

Saldo op 29 Februarie 2008 Nagegaan 424 365 10 905 (113) 3 571 151 954 25 091 615 773

Bouwerk
Hierdie afdeling het resultate wat strook met verwagtings reporteer, met die uitsondering van twee residensiële woonstel-
kontrakte wat ’n negatiewe impak op marges gehad het. Albei kontrakte is nou voltooi. Bouwerk is vir die jaar vorentoe
goed geplaas om munt te slaan uit nuwe geleenthede en projekte.

Verkrygings
Voor notering met ingang van 3 April 2007, het die maatskappy 100% van die aandeelhouding in ECMP verkry. Die verkryg-
ing is ten volle geïntegreer in die groep se Mynboudienstewerksaamhede met ECMP is 'n siviele-ingenieursmaatskappy wat
spesialiseer in myn oorskot stortings fasiliteite en dagsoomkontrakmynbouaktiwiteite.

Met verwysing na die aankondigings van 19 September 2007 en 18 Januarie 2008 betreffende die verkryging van
meerderheidsbelange in meganiese en elektriese konstruksiespesialiste Skelton & Plummer Investment Holding Company
(Pty) Limited (“Skelton & Plummer”) en Civil & Coastal Construction (Pty) Limited (“Civil & Coastal”) – marienekonstruksie-
deskundiges – is alle opskortende voorwaardes nagekom en die transaksies suksesvol afgehandel. Die belang van 80,3%
in Skelton & Plummer is verkry met ingang van 2 Januarie 2008 terwyl die verkryging van ’n belang van 51% in Civil &
Coastal effektief was met ingang van 1 November 2007.

Ingevolge IFRS 3: Besigheidskombinasies is die aanvanklike verrekening vir die verkrygings van Skelton & Plummer en
Civil & Coastal slegs voorlopig bepaal, aangesien die koopprystoewysing nie afgehandel is nie.

ECMP Skelton & Plummer Civil & Coastal 

Verkrygingsdatum 3 April 2007 2 Januarie 2008 1 November 2007 
Stemekwiteit (%) 100,0 80,3 51,0
Getal aandele uitgereik – – –

Teen verkrygingswaardes R’000 R’000 R’000

Nie-bedryfsbates 55 624 12 279 16 538
Bedryfsbates 44 272 73 847 34 504
Nie-bedryfslaste (19 042) (4 039) (2 863)
Bedryfslaste (69 430) (49 312) (39 987)

Netto batewaarde verkry 11 424 32 775 8 192

Koste van verkryging 67 034 52 826 20 722
Minderhede voortspruitend uit verkryging – (6 457) (4 015)
Ontasbare voortspruitend uit verkryging 6 261 – –
Klandisiewaarde voortspruitend uit verkryging 49 349 26 508 16 545
Kontant betaal 29 489 44 796 20 722
Wins na belasting sedert verkryging 32 948 4 506 9 008 

In Mei 2008 sal ’n aanvullingsbetaling van R8,0 miljoen gedoen word aan die verkopers van Skelton & Plummer. Na 31 Maart
2009 sal ’n finale betaling gedoen word vir ECMP gebaseer op gemiddelde verdienste na belasting vir die voorafgaande
drie jaar, gelyk aan R37,5 miljoen.

Nabalansstaatgebeure
Soos voorheen aangekondig op 11 Maart 2008 en 5 Mei 2008, het Stefanutti & Bressan bindende ooreenkomste aange-
gaan vir die verkryging van die totale gewone uitgereikte aandelekapitaal van Stocks, een van Suid-Afrika se vooraan-
staande konstruksiebesighede vir die afgelope 63 jaar, met aktiwiteite versprei oor Suidelike Afrika en die Golfstreek.

Die verkryging sal die vergrote groep posisioneer as ’n groot mededinger in die eersterangse konstruksiesektor met ’n
omset van bykans R5 miljard en 8 000 werknemers, en sal Stefanutti & Bressan se geografiese verspreiding verder
vergroot in die Golfstreek, waarin Stocks lankgevestigde nisbesighede in uitrustingskontraktering en elektromeganiese
dienste besit.

Stocks spesialiseer in kommersiële geboue, insluitende lughawes, kantoorparke, inkopiesentrums en hotelle sowel as
bekostigbare behuising vir groot mynbou- en industriële klante.

Stefanutti & Bressan sal die koopteenprestasie vereffen met ’n  kombinasie van aandele en kontant. In totaal sal 39 724 880
Stefanutti & Bressan-aandele uitgereik word teen R18,60 per aandeel aan Stocks-bestuur en SEB-aandeelhouer
Leswikeng Building (Pty) Limited. Gevolglik sal SEB-aandeelhouding in Stefanutti & Bressan toeneem tot 18,3%.

Aangesien die afhandeling van die verkryging onderhewig is aan sekere oorblywende opskortende voorwaardes, is dit in
hierdie stadium ondoenlik om te voldoen aan die verklaringsvereistes van IFRS 3: Besigheidskombinasies – Nabalansstaat.

Finansiële resultate 
Die jaar se resultate oortref die voornoteringsvooruitramings. Groepinkomste het met 51% toegeneem tot R2,5 miljard
(2007: R1,7 miljard), terwyl bedryfswins met 162% toegeneem het tot R184,3 miljoen (2007: R70,3 miljoen). Netto wins na
belasting het gestyg tot R144,4 miljoen van R37,2 miljoen in die vorige jaar, wat ’n toename van 24,6% bo die voor-
noteringsvoorskatting toon.

Wesensverdienste van R135,4 miljoen vir die jaar het wesensverdienste van 103,65 sent per aandeel (2007: 33,32 sent)
beteken, 24,2% bo die voornoteringsvooruitskatting.

’n Aandelegebaseerde aansporingskemauitgawe van R10,9 miljoen soos vereis deur IFRS 2: Aandelegebaseerde betaling
en ’n klantverwante ontasbare amortiseringskoste van R2,1 miljoen soos vereis deur IFRS 3: Besigheidskombinasies, is
ingesluit in verdienste vir die jaar.

Kontant voorhande het toegeneem tot R662,9 miljoen.

Vooruitsigte
Met die oog op die ongeëwenaarde sektorgroei en voortgesette robuuste markomstandighede het die groep vertroue in
toekomstige groei. Stefanutti & Bressan is gereed om te baat by die regering se infrastruktuurbesteding, insluitende op
elektrisiteit, paaie, hawens en spoorweë. Daarbenewens verwag die groep om te baat by die agterstalige besteding op
groot munisipale infrastrukture soos water- en afvalwatersuiweringsaanlegte.

Die groep verwag verder om beduidend deel te neem aan Eskom se kapitaal uitbreidingsprogram en tender tans vir ’n
aantal kragverwante projekte. Addisionele geleenthede sluit verdere steenkoolbrandende kragstasies en die voorgestelde
Eskomkernkragontplooiing in. Stefanutti & Bressan verwag ook voortgesette privaatsektorbesteding op kapitale projekte in
die kommoditeite-, petrochemiese- en vervaardigingsindustrieë in, waarin die groep goed geposisioneer is om deel te neem.

Die verkryging van Stocks, wanneer dit afgehandel is, sal Stefanutti & Bressan se aanbieding wesenlik versterk. Die
gekombineerde vaardigheidspoel, in besonder op bestuursvlak waar ’n industriewye vaardigheidsgebrek sal voortduur,
sal ’n hupstoot kry en ’n duidelike mededingende voordeel verskaf. Daarbenewens sal Stocks se sterk fokus op bou-
konstruksie Stefanutti & Bressan se relatief kleiner bedrywighede op hierdie gebied versterk. Verder sal Stocks se
gevestigde VS-Dollarinkomstestroom uit die Golfbedrywighede as ’n Randverskansing vir die groep bydrae, vastrapplek
in die hoëgroeistreek verskaf wat geleentheid sal bied vir die groep om ander nismarkte in die Golfstreek binne te dring,
en sy volle diensteaanbod verbreed.

Nieteenstaande die vooruitsigte vir sterk toekomstige groei, is bestuur deeglik bewus van die beperkings wat faktore soos
die vaardigheidstekort, elektrisiteitsvoorsiening en stygende rentekoerse op toekomstige groei mag uitoefen.

Die bestelboek staan tans op R3,8 miljard.

Dividendbeleid
Ooreenkomstig groepbeleid uiteengesit in die voornoteringsprospektus, sal ’n jaarlikse dividend nie verklaar word voor
afloop van die huidige finansiële jaar eindigende Februarie 2009 nie.

Maatskappysekretaris
A Cocciante is as maatskappysekretaris aangestel met ingang van 12 Mei 2008 na die bedanking van MRM Financial
Services (Pty) Limited.

Waardering
Ons verwelkom die nuwe werknemers wat by Stefanutti & Bressan aangesluit het na aanledig van die verkrygings
gedurende die jaar en dank al ons werknemers wie se harde werk en toewyding ’n integrale deel was van die bereiking
van hierdie resultate. Ons dank ook ons besigheidsvennote en adviseurs vir hul deurlopende ondersteuning en ons
mededirekteure vir hul wyse raad.

Namens die direksie

Gino Stefanutti Willie Meyburgh
Uitvoerende voorsitter Uitvoerende Hoof

19 Mei 2008

Direkteure:
B Stefanutti (Uitvoerende Voorsitter); W Meyburgh (Uitvoerende Hoof); D Quinn> (Finansiële Direkteur); N Canca*;
K Eborall*; M Mkwanazi*; LB Sithole* *Nie-uitvoerende direkteur          > Iers

Geregistreerde kantoor:
MRM Financial Services (Pty) Limited, MRM-kantoorpark, Villageweg 10, Kloof 3610 
(Posbus 12394, Aston Manor, 1630)

Borg:
Bridge Capital Advisors (Pty) Limited, 2de Verdieping, Frickerweg 27, Illovowandellaan, Illovo 2196
(Posbus 651010, Benmore, 2010)

Oordragsekretarisse:
Computershare Investor Services (Pty) Limited, Marshallstraat 70, Johannesburg, 2001 
(Posbus 61763, Marshalltown, 2107)

Maatskappysekretaris:
A Cocciante, Protec Park, h.v. Zuurfontein- en Oranjerivierweg, Kemptonpark, 1619 
(Posbus 12394, Aston Manor, 1630)

Beleggersbetrekkinge:
Envisage Investor & Corporate Relations

bridging your expectations

Saamgevatte groepkontantvloeistaat
Nagegaan Geouditeer

12 maande tot 12 maande tot 

29 Februarie 28 Februarie

R’000 2008 2007

Kontantvloei uit bedryfsaktiwiteite 407 448 93 428 

Uitgawe om bedryfsvermoë te handhaaf (161 838) (63 290)

Uitgawe vir uitbreiding (89 892) (5 022)

Kontantvloei uit beleggingsaktiwiteite (251 730) (68 312)

Kontantvloei uit finansieringsaktiwiteite 301 705 79 199 

Netto toename in kontant vir die jaar 457 423 104 315

Kontant aan begin van jaar 205 560 101 245

Kontant aan einde van jaar 662 983 205 560 

Segmentverslagdoening
Primêre segmente
29 Februarie  2008  

KwaZulu Wes- Buite
R’000 Gauteng Natal Kaap Suid-Afrika Totaal

Totale bates 1 334 245 222 424 127 031 148 729 1 832 429
Totale laste 786 893 182 323 117 002 130 438 1 216 656
Inkomste 1 535 855 578 560 160 033 270 475 2 544 923 
Wins vir die jaar 88 440 32 271 8 623 15 084 144 418 

Sekondêre segmente
29 Februarie 2008 
R’000 Inkomste Totale bates

Bou- en heiwerk 888 262 356 108 
Siviele werke, Grondwerke en 

Mynbou Dienste 1 656 661 1 476 321

Totaal 2 544 923 1 832 429

Kommentaar
Inleiding
Dit is vir die direkteure aangenaam om die groep se eerste jaarlikse finansiële resultate sedert notering vir die jaar
geëindig 29 Februarie 2008 (“die jaar”) aan te bied. Hierdie resultate toon winsgewendheid wat 25% en ’n bedryfsmarge
wat 9% meer is as vooruitskattings soos uiteengesit in die maatskappy se voornoteringsprospektus.

Stefanutti & Bressan het ’n suksesvolle debuut gemaak op die JSE Beperk op 3 Augustus 2007 en het sedertdien
verhandel teen ’n beduidende premie teenoor die voornoteringsprivaatplasingsprys van R12 per aandeel en het goeie
handelsvolumes aangeteken.

Gedurende die jaar het Stefanutti & Bressan verder drie suksesvolle oornames beklink in die dissiplines van Mynbou-
dienste en Betonstrukture, wat goed geïntegreer is in die groep se bedrywighede. Na die jaareinde het die maatskappy
’n voorgestelde samesmelting met die konstruksiegroep, Stocks Limited (“Stocks”) aangekondig, wat uitgevoer sal word
deur die verkryging van Stocks vir R1,1 miljard (kyk “Nabalansstaatgebeure” hieronder).

Opstellingsbasis
Die saamgevatte gekonsolideerde jaarlikse finansiële state is opgestel volgens Internasionale Finansiële Rapportering-
standaarde (“IFRS”), IRS 34 en die vereistes van die Suid-Afrikaanse Maatskappywet 1973. Die rekeningkundige beleide
en metode van meting en erkenning wat toegepas is in die opstel van die saamgevatte gekonsolideerde finansiële
jaarstate, strook met dié toegepas in die groep se mees onlangse geouditeerde finansiële jaarstate vir die jaar geeindig
28 Februarie 2007 (“die vorige jaar”), en voldoen aan IFRS.

Ouditeursoorsig
Die saamgevatte gekonsolideerde finansiële jaarstate is nagegaan deur die maatskappy se ouditeure, Mazars Moores
Rowland. Die ongekwalifiseerde nagaanmening is ter insae beskikbaar by die maatskappy se geregistreerde kantoor.

Groepprofiel
Stefanutti & Bressan is in bedryf dwarsdeur Suidelike Afrika met kundigheid wat betonstrukture en rehabilitasie, paaie en
grondwerke, heiwerk en geotegniese dienste, mynresiduwegdoeningsfasiliteite (uitskotdamme), dagsoomkontrakmynbou,
bouwerk en meganiese-, elektriese- en marienekonstruksie omvat. Sy spektrum van projekte strek oor industriële en petro-
chemiese aanlegte, koeltorings vir kragstasies, myninfrastruktuur, damme, paaie, brûe, water- en afvalwaterbehandeling,
dorpsgebiedinfrastruktuur en industriële, kommersiële en uitgesoekte residensiële geboue.

Met die voorgestelde verkryging van Stocks (kyk “Nabalansstaatgebeure” hieronder), sal die groep sy skaal en kritieke
massa beduidende verhoog, in besonder in die boudissipline, wat Stefanutti & Bressan in staat sal stel om selfs groter en
meer kompleks projekte te verkry.

Oorsig van bedrywighede
Betonstrukture
Hierdie afdeling is verantwoordelik vir die grootste bydrae tot groepinkomste en het sterk presteer. Die mark vir swaar
siviele ingenieurskonstrukdiedienste was getuie van beduidende verbetering in die afgelope 12 maande met die verwagting
dat goeie groei sal voortduur.

Paaie en Grondwerke
Paaie en Grondwerke het steeds goed gepresteer in die jaar. Die vooruitsig vir hierdie afdeling bly positief, en inkomste sal
na verwagting in die jaar vorentoe eskaleer as gevolg van voortgesette aanvraag.

Heiwerk
Die afdeling het gesonde winsgewendheid getoon in die jaar, met gesonde groei wat na verwagting in die jaar vorentoe
voortgesit sal word.

Mynboudienste
Met die integrasie van Environmental, Civil and Mining Projects (Pty) Limited (“ECMP”) in die groep se bedrywighede (kyk
‘Verkrygings’ hieronder), is mynboudienste goed geplaas om te baat uit die robuuste groei in die mynbou- en minerale-
prosesseringsektor, gerugsteun deur die globale aanvraag vir kommoditeite. Konstruksie van groot myninfrastruktuur-
projekte wat tans aan die gang is, vorder goed, met die verwagting vir verdere soortgelyke projekte in die toekoms.

NAGEGANE SAAMGEVATTE GEKONSOLIDEERDE
FINANSIËLE RESULTATE
VIR DIE JAAR GEËINDIG 29 FEBRUARIE 2008

Saamgevatte groepinkomstestaat
Nagegaan Geouditeer

12 maande tot 12 maande tot 
%- 29 Februarie 28 Februarie

R’000 toename 2008 2007

Inkomste 51 2 544 923 1 688 652

Verdienste voor rente, belasting, waardevermindering 
en amortisering (VVRBWA) 217 316 84 483

Waardevermindering (30 925) (14 150)
Amortisering van ontasbare bates (2 087) –

Bedryfswins 162 184 304 70 333
Beleggingsinkomste 41 130 12 779
Finansieringskoste (18 476) (7 822)
Aandeel van winste van geassosieerde maatskappy 1 409 –

Wins voor belasting 177 208 367 75 290
Belasting (63 949) (38 041)

Wins vir die jaar 288 144 418 37 249

Toeskryfbaar aan:
Ekwiteitshouers van die maatskappy 134 919 36 275
Minderheidsaandeelhouers 9 499 974

144 418 37 249

Wesensverdiensterekonsiliasie
Wins na belasting toeskryfbaar aan ekwiteitshouers 

van die maatskappy 134 919 36 275
Aangepas vir:
Plus IRS 16 verswakking van grond en geboue – 668
Plus/(min) IRS 16 verlies/(wins)  met verkoop van 

masjinerie en toerusting 818 (665)
Belastinguitwerking van aanpassing (237) 96
Totale minderheidsbelang van aanpassings (90) 15

Wesensverdienste 272 135 410 36 389

Genormaliseerde wesensverdiensterekonsiliasie
Wesensverdienste 135 410 36 389
Aangepas vir:
Koste van SEB-profiel – 30 000
Plus IFRS 2 aandelegebaseerde aansporingskemauitgawes 10 905 –
Plus IFRS 3 amortisering van ontasbare bates 2 087 –
Belastinguitwerking van aanpassings (584) –

Genormaliseerde wesensverdienste 147 818 66 389

Geweegde gemiddelde uitgereikte aandele 130 634 200 108 882 933
Verwaterde gemiddelde geweegde uitgereikte aandele 135 970 022 108 882 933
Verdienste per aandeel (sent) 210 103,28 33,32
Verwaterde verdienste per aandeel (sent) 99,23 33,32
Wesensverdienste per aandeel (sent) 210 103,65 33,42
Verwaterde wesensverdienste per aandeel (sent) 99,59 33,42
Genormaliseerde wesensverdienste per aandeel (sent) 113,15 60,97
Verwaterde genormaliseerde wesensverdienste per aandeel (sent) 108,71 60,97

Saamgevatte groepbalansstaat
Nagegaan Geouditeer

soos op soos op
29 Februarie 28 Februarie

R’000 2008 2007

BATES
Nie-bedryfsbates 
Eiendom, masjinerie en toerusting 358 129 151 084 
Ontasbare bates 155 950 59 091
Uitgestelde belasting 31 649 2 961

Bedryfsbates 1 286 701 573 319

Banksaldo’s 662 983 217 518
Ander bedryfsbates 619 227 355 789
Belasting 4 491 12

Totale bates 1 832 429 786 455

EKWITEIT EN LASTE 
Gewone aandeelhouersbelang 590 682 213 473
Minderheidsaandeelhouersbelang 25 091 2 210

Totale ekwiteit 615 773 215 683

Nie-bedryfslaste 136 719 55 674 

Ander finansieringslaste 69 893 30 399
Verkopers vir verkryging 37 545 –
Uitgestelde belasting 29 281 25 275

Bedryfslaste 1 079 937 515 098 

Bankoortrekking – 11 958 
Ander bedryfslaste 603 568 364 859
Voorsienings 390 561 112 268 
Belasting 85 808 26 013 

Totale ekwiteit en laste 1 832 429 786 455 

Netto uitgereikte aandele 139 380 867 119 189 200 
Totale uitgereikte aandele 148 355 867 119 189 200 
Nettobatewaarde per aandeel (sent) 423,79 179,10 
Netto tasbare batewaarde per aandeel (sent) 311,90 129,53 
Verwaterde netto batewaarde per aandeel (sent) 398,15 179,10 
Verwaterde netto tasbare batewaarde per aandeel (sent) 293,03 129,53 

www.stefanutti.co.za


